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～前期比増収増益 営業利益4割増 

中期経営計画は計画通り達成へ～ 

証券コード：9066 
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決算報告 
 第2四半期は増収増益、営業利益は前期比

4割増 

 ほぼ計画通りで推移 

 3期連続2桁増益を目指す 

中期経営計画 最終年度は計画通り推移
の見込み 

本日 お伝えしたいこと 

https://www.nissin-tw.co.jp/
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事業構成 

 物流事業のうち、海外現地法人の売上が約4割を占める 

出典：社内データより 

連結売上高（2015年3月期） 地域別売上高（2015年3月期） 
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2010.3期 

実績 

2011.3期 

実績 

2012.3期 

実績 

2013.3期 

実績 

2014.3期 

実績 

2015.3期 

実績 

日本 米州 欧州 アジア 中国 

地域別売上高の推移 （物流事業） 

 物流事業のうち海外現地法人の売上高が拡大 

 アジア、米州を中心に更なる拡大を目指す 

17.3% 39.2% 

（単位：百万円） 
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航空 海上 
倉庫･
他 

合計 

日本 

（単体） 
15% 50% 35% 100% 

米州 41% 31% 28% 100% 

欧州 32% 23% 45% 100% 

アジア 35% 40% 25% 100% 

中国 40% 45% 15% 100% 

自動車 
電機 

電子 
一般･
他 

合計 

日本 
（単体 

上位100社） 

18% 10% 72% 100% 

米州 51% 12% 37% 100% 

欧州 27% 32% 41% 100% 

アジア 49% 7% 44% 100% 

中国 9% 24% 67% 100% 

※売上高構成比は、2015年3月の社内集計値 

事業・顧客状況 （売上高構成） 

事業状況 顧客状況 

https://www.nissin-tw.co.jp/
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自動車 

関連 

18.0% 

海運 

13.6% 

電機関連 

10.4% 

石油 

9.3% 

家具・住宅

関連 

8.7% 

化学 

工業品 

8.2% 

食品・飲料 

6.5% 

商社 

5.1% 

機械・機器 

4.7% 

小売 

3.8% 

アパレル・ 

繊維 

1.3% 
その他 

10.4% 

上位100社売上高（単体）合計： 500億円 

顧客構成 -自動車メーカーを主軸に幅広い顧客- 

 自動車関連の売上高は現在、約2割を占め、拡大傾向にある 

 15.3期は完成車輸出取扱いの低下により伸び悩んだものの、16.3期第2四半
期以降完成車輸出取扱いが回復の見込み 

2012年3月期売上高を1.00とする 

自動車関連顧客の売上高推移 

国内回帰による 
完成車取扱い回復 

1.00  

1.07 

1.16  

1.10  

0.90

0.95

1.00

1.05
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1.20

12.3期 13.3期 14.3期 15.3期 16.3期 

2015年3月期 売上高上位100社（単体） 
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第2四半期連結損益計算書サマリー 

単位：百万円 

15.3期 

第2四半期 

実績 

16.3期 

第2四半期 

計画 

16.3期 

第2四半期 

実績 
前期比 計画比 

通期計画 

進捗率 

売上高 100,073 107,000 103,551 103.5% 96.8% 48.6% 

営業利益 2,022 2,700 2,821 139.5% 104.5% 52.2% 

経常利益 2,028 2,800 2,957 145.8% 105.6% 52.8% 

当期利益 835 1,800 1,954 233.9% 108.6% 75.1% 

 前期比増収増益、営業利益4割増を達成 

 計画対比では、売上高が若干下回ったものの、利益は計画通り推移 

※前期の当期利益は特別損失計上 

https://www.nissin-tw.co.jp/
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2016年3月期第2四半期営業利益の増減要因分析 

 日本物流は、倉庫稼働率が高水準、ターミナル業務で大型船新規航路の受
注、人件費・経費減少 

 アジアは、タイを中心に自動車関連部品輸出が好調、インドネシア2現地法人
を連結子会社化 

（単位：百万円） 

日本物流 
倉庫稼働率高水準で推移、ターミナル業務で大型船新規航路の受注、人件費・経費減少効果
で利益押し上げ 

米州・欧州 米州は西岸港湾混乱の影響を受けるも自動車関連順調、欧州は電機電子関連低調 

アジア 
タイ、フィリピン、インドネシア等において自動車関連を中心に輸出好調、インドネシア日新、 
ジャヤ・インドネシア連結子会社化 

中国 電機電子を中心に好調、新規倉庫業務が寄与 

前期比8億円
の増加 

 

日本物流と 

アジアが 

利益貢献 

2,022  

2,821  

日本物流 

+352 

日本旅行 

△48 

日本 

不動産 

△1 

米州 

+38 

欧州 

△18 

アジア 

+308 

中国 

+129 

その他 

+39 

15.3期 

2Q実績 

16.3期 

2Q実績 

※「その他」は連結処理等 
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顧客別採算レベルを再確認 

 売上高と利益率によって取引方針を検討。今年4月より、収益率の改善に向
けて、採算レベルの見直しに取り組み中 

 利益効率向上を図る 

利益率 

（大） 

利益率 

（小） 

④ 取引縮小 ③ 利益効率改善 

① 維持・確保 ② 取引拡大 

売上高 

（大） 
売上高 

（小） 
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2016年3月期決算 計画の前提 
  地域別の 

   動向 

 

 

顧客別の 

動向 

アジア 
米州 

（アメリカ、メキシコ） 
中国 日本 

期初の前提 現状 期初の前提 現状 期初の前提 現状 期初の前提 現状 

自動車関連 
•部品輸出 
順調 

•順調 

•部品物流、
米中西部
好調 

•墨拠点増 

•米墨間 

 輸送拡大 

•順調 

•完成車輸
出入拡大 

•新規顧客
取扱拡大 

•部品輸入
拡大 

•好調 

化学品関連 
•潤滑油 

 輸出好調 
•好調 

•潤滑油 

 輸出好調  

 継続 

• ISOタンク
コンテナ取
扱本格化 

•潤滑油 

 好調 

• ISOタンク
コンテナ 

 取扱は若 

 干遅れ 

その他 
•食品関連
輸出増加 

•好調 

•日中貿易
回復基調 

•DC業務 

 増加 

•中国経済
減速懸念 

•日中貿易
減少 

•DC業務 

 好調 

•減速懸念 

 

•南本牧
ターミナル
での取扱
拡大 

•中国船の
取扱物量
増加 

•好調 

•中国船の
取扱物量
は伸び悩
み 

為替  1$=¥119.96、EUR=¥134.97 （2015年9月30日現在） 
【為替換算差（営業利益段階）】 米ドル、ユーロは1円の変動で、17百万円の影響  

https://www.nissin-tw.co.jp/
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2016年3月期連結損益計算書サマリー 

単位：百万円 

15.3期 

実績 

16.3期 

計画 
増減額 前期比 

売上高 204,461 213,000 8,539 104.2% 

営業利益 4,664 5,400 736 115.8% 

経常利益 5,135 5,600 465 109.0% 

当期利益 2,447 2,600 153 106.2% 

 増収増益、営業利益15.8%増益、3年連続の2桁増益を目指す 

＊英国子会社が加入している、確定給付型企業年金からの脱退一時金を特別損失として見込む 

＊8月にマラッカ倉庫で火災発生。損害額については調査中。業績への影響は不明のため織り込まず 

https://www.nissin-tw.co.jp/
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2015年3月期実績 2016年3月期計画 

2016年3月期営業利益の増減要因分析 

 自動車関連物流が好調に推移する見込み 

 アジアは、インドネシア日新フル連結化。また旅行は、円安による現地コスト増 

4,042  
4,664  

日本 

物流 

+552 日本 

旅行 

△3 

日本 

不動産 

△37 
欧州 

+17  
米州 

△94 
アジア 

△29 

中国 

+142 

その他 

+74  

14.3期 

実績 

15.3期 

実績 

（単位：百万円） 

※ 数値は、各地域の業績を分かりやすく説明するための社内集計値   

日本 日本物流は完成車の輸出業務拡大、日本旅行は円安による現地コスト増 

米州 自動車順調、食品関連輸出増加 

欧州 新規顧客獲得（家具関連保管業務等） 

アジア 
自動車好調、生活関連原材料好調、インドネシア日新を新規連結化、ジャヤ・インド
ネシアをフル連結化 

中国 電機電子関連堅調、前年並み 

4,664  

5,400  
日本 

物流 

+317 

日本 

旅行 

△104 
日本 

不動産 

+5 

欧州 

+10 

米州 

+104 

アジア 

+285 

中国 

0 その他 

+119  

15.3期 

実績 

16.3期 

計画 

（単位：百万円） 

※「その他」は連結処理等 

https://www.nissin-tw.co.jp/
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重点施策 
下期の 

Keyword 
具体的取組み 

海外事業 広げる 

 米国中西部の部品保管の取扱拡大 

 新規顧客の取り込みによる裾野の拡大 

 タイ、マレーシア、フィリピン、インドネシア、インド、
米国、メキシコ、中国 

国内事業 進める 
 完成車の輸出業務の拡大 

 食品、医療、危険品業務の拡大 

 陸上輸送業務の効率化への取組み 

経営基盤 動かす 

 海外人材育成 

 老朽施設、遊休資産の有効活用に向けた取組み 

 監査等委員会設置会社への移行によるガバナン
ス体制の強化 

2016年3月期の重点施策 

 Keywordは、｢広げる｣、｢進める｣、｢動かす｣。今年は実現を果たすステージに 

https://www.nissin-tw.co.jp/


18 

https://www.nissin-tw.co.jp/
https://www.nissin-tw.co.jp/


19 

国内メーカーの自動車海外生産比率推移 世界各国における自動車生産台数の推移 

 出典：一般社団法人 日本自動車工業会 資料 

外部環境 -顧客メーカー拠点の海外移転- 

 国内自動車メーカーの海外生産比率は上昇し、海外での自動車生産台数は
右肩上り 

 海外市場における自動車関連物流取り込みの必要性 
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2.1% 2.3% 2.5% 2.6% 

0.0%
0.5%
1.0%
1.5%
2.0%
2.5%
3.0%

2014年 

3期 

2015年 

3期 

2016年 

3期 

2017年 

3期 

中期経営計画（2015年3月期~2017年3月期） 

2014年3月期 

実績 

第5次中期経営計画 

2015年3月期 2016年3月期 2017年3月期 

実績 計画 計画 2014年3月期比 

売上高 193,709 204,461 213,000 220,000 113.6% 

営業利益 4,042 4,664 5,400 5,800 143.5% 

経常利益 4,681 5,135 5,600 6,000 128.2% 

当期純利益 2,624 2,447 2,600 4,000 152.4% 

営業利益率 2.1% 2.3% 2.5% 2.6% － 

ROE 6.1% 5.1% 5.1% 7.5% － 

 中期経営計画最終年度は計画通りの推移を見込む 

460 

億円 

580 

億円 

600 

億円 

620 

億円 

0

200

400

600

2014年 

3期 

2015年 

3期 

2016年 

3期 

2017年 

3期 

実績 計画 

海外現地法人の売上高拡大 

（単位：百万円） 

連結営業利益率の改善 

実績 計画 

https://www.nissin-tw.co.jp/
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4,042  

5,800  

日本 

物流 

+1,019 

日本 

旅行 

△77 

日本 

不動産 

△32 

欧州 

+37  
米州 

+90 

アジア 

+336 

中国 

+192 

その他 

+193  

（単位：百万円） 

14.3期 

実績 
17.3期 

計画 

第5次中期経営計画3カ年での営業利益推移 

 3カ年で営業利益17.6億円増益を目指す 

 自動車関連物流を軸に海外事業の強化・拡大を加速 

※「その他」は連結処理等 
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0
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3,000

3,500

0
2,000
4,000
6,000
8,000

10,000
12,000
14,000
16,000
18,000

09.3 10.3 11.3 12.3 13.3 14.3 15.3 16.3計画 17.3計画

設備投資額（左軸） 減価償却費（右軸）
（百万円） （百万円） 

鶴見倉庫取得 

堺LC取得 

マラッカ倉庫建設 

インド日新株
式追加取得 

ラオス日新 

設立 

ベスト・コールド 

チェーン設立 

日新ジャヤ・ 
インドネシア設立 

上海高信 

出資持分 

追加取得 

マレーシア 

新倉庫 

建設 

タイ新倉庫 

取得 

投資および減価償却費の推移 

横浜地区物流施設 

再開発 
 

 ・山下埠頭倉庫移転 

 ・神奈川埠頭倉庫 

本社ビル建替え 

大井地区再開発 

米国オハイオ倉庫取得 

【 5中計期間 】 

新規投資 

計画：150億円 
 

国際物流：50億円 

国内施設再構築：70億円 

成長分野：10億円 

IT：20億円 

https://www.nissin-tw.co.jp/


23 

配当政策 

 安定的配当の継続を基本 

増配 

6 6

7 7

8

7 7 7 7
7.5

8 8
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05.3期 06.3期 07.3期 08.3期 09.3期 10.3期 11.3期 12.3期 13.3期 14.3期 15.3期 16.3期

配当金（左軸） 配当性向（右軸）

（円） 

0 

※2009年3月期は当社設立70周年記念増配 
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第2四半期 

実績 
 第2四半期実績は、前期比増収 

  増益、営業利益4割増 

中期経営計画 
 中期経営計画最終年度は計画通り
の推移を見込む 

通期計画 
 自動車関連好調。3期連続2桁増益
を目指す 

本日のまとめ 

https://www.nissin-tw.co.jp/
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6,258  5,877  6,135  

38,299  39,509  39,277  

14,039  14,499  17,100  
2,601  3,239  

2,950  4,770  
5,522  

6,326  

24,323  
26,804  

27,453  

12,016  
14,036  

14,981  

41,625  46,636  
52,283  

6,137  
6,378  

6,963  
22,126  

22,456  
20,701  

12,914  
12,775  

13,655  8,254  
9,561  

9,069  11,180  

11,680  
11,553  

2015年3月期 貸借対照表 

総資産 102,236 
総資産 109,486 

総資産 114,224 

2013年3月期 2014年3月期 2015年3月期 

（単位：百万円） 

現金預金 

売上債権 

その他流動資産 

無形固定資産 

投資等 

有形固定資産 

その他固定資産 

仕入債務 

その他流動負債 

短期借入金 

長期借入金 

その他固定負債 

株主資本 

https://www.nissin-tw.co.jp/
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8,740  8,442  
10,791  

12,595  
14,272  

4,820  

▲2,216  

▲2,723  

▲179  
4,208  

▲62  

▲2,208  

411  

5,970 

▲3,807  

▲1,595  

1,235  
3,934 

▲1,118 

▲1,965 

826  

※ 数値は、分かりやすく説明するための社内集計値   

（単位：百万円） 

2012年 

3期 

■現金及び現金同等物期末残高  ■営業キャッシュフロー  ■投資キャッシュフロー  
■財務キャッシュフロー  ■換算差額、他 

2013年 

3期 

2015年3月期 連結キャッシュフローの状況 

2014年 

3期 

2015年 

3期 

2011年 

3期 

https://www.nissin-tw.co.jp/
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MEMO 
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