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要旨

第2四半期
業績概要

業績見通し

• 売上高は過去最高を更新
• 上期営業利益率は14.4％と過去最高水準

• 欧州・中国の事業環境は、下期も先行き不透明
• 通期業績見通しは据え置き、為替前提も変更なし（$/¥153)



All Rights Reserved. Copyright © 2025. Nifco Inc.

14.5%

14.4%

1.0%

3.0%

5.0%

7.0%

9.0%

11.0%

13.0%

15.0%

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

10 2Q 11 2Q 12 2Q 13 2Q 14 2Q 15 2Q 16 2Q 17 2Q 18 2Q 19 2Q 20 2Q 21 2Q 22 2Q 23 2Q 24 2Q 25 2Q 26 2Q

米系 独系およびその他 自動車以外 営業利益率

3

1. 決算ハイライト

売上高・営業利益率 推移 2Q累計

リーマン・ショック

ドイツ事業 買収

ドイツ事業 売却

Covid19

日系
52%

韓系
26%

3%

3%

6%

ﾍﾞｯﾄﾞ家具
10%

単位：億円
1,860

• 円安効果があるも、過去最高の売上高。利益も14.4％と最高水準

1,731
1,788
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2.2026年度2Q連結業績概要

前年同期比で増収・増益

売上高(億円)

2025年度 2026年度

営業利益、純利益、営業利益率(億円、％）

2025年度 2026年度

855 876 892 903 909
951

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

• 為替の影響、収益性の改善により前2Q比で増収・増益
• 営業利益率も前2Q比で0.9pt改善
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3.2026年度上期連結業績概要

上期（累計）OPMは14.4%と高水準を維持

売上高(億円) 営業利益、純利益、営業利益率(億円、％）

• 円安効果で売上は+89億円、営業利益は+16億円、為替効果を除いても昨年を超える
• ガイダンス進捗率：売上高50.7%、営業利益52.8%、当期純利益50.6%

2025年度 2026年度 2025年度 2026年度

1,731

1,795

1,860
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上期 下期 上期 下期
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229
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185
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172

14.5%

12.8%

14.4%

1.0%

3.0%

5.0%

7.0%

9.0%

11.0%

13.0%

15.0%

17.0%

55

105

155

205

255

305

355

405

上期 下期 上期 下期

営業利益 純利益 営業利益率為替影響 ＋89億円
為替除き 1,771億円

為替影響 ＋16億円
為替除き    252億円
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4.2026年度上期連結営業利益(前年同期比）

営業利益増減分析（前年同期比） 単位：百万円

• 限界利益要因で+1.8億円、材料費・外注加工費ともに率改善が主要因。
• 固定費増加の半分以上は人件費増加によるもの

営業利益 売上高要因 限界利益要因 人件費 その他固定費 営業利益為替要因

その他固定費
▲940

人件費
▲1,143

限界利益要因
+183

売上高要因
+1,937
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5.2026年度セグメント情報

FY2026 2Q 売上高 営業利益率(海外セグメントは1-6月）

単位：億円

ベッド・家具
前年比：売上+7.4% 利益+7.6% 前年比：売上+7.4% 利益+6.7%

合成樹脂
前年比：売上+7.4% 利益+7.4% 

利益率 -0.1pts 利益率 ±0pts 利益率 +0.1pts

25/2Q 26/2Q 25/2Q 26/2Q 25/2Q 26/2Q

連結

16.1% 16.1%
14.4% 14.5%
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6.2026年度セグメント情報（合成樹脂）

FY2026 2Q 売上高 営業利益率(海外セグメントは1-6月）

単位：億円

欧州
増収も、物価高騰の影響

インド
増収も、人件費高騰や減価償却の影響

日系OEMの生産台数増加に伴い増収

アジア(中国、インド含む）
韓国、タイなどが好調

北米
増収も、韓国メキシコ会社の一過性影響

中国
日系が不調も、韓国系、Buckleが堅調

日本

426 454 

25/2Q 26/2Q

17.9%
20.9%

76 
95 

25/2Q 26/2Q

467 
511 

25/2Q 26/2Q

11.2% 9.9%

52 51 

25/2Q 26/2Q

138 153 

25/2Q 26/2Q

11.2%
5.9%

15 9 

25/2Q 26/2Q

20.5%
20.8%

524 553 

25/2Q 26/2Q

107 115 

25/2Q 26/2Q

138 147 

25/2Q 26/2Q

22.0%
21.1%

30 31 

25/2Q 26/2Q

22.3%
19.0%

52 55 

25/2Q 26/2Q

12 10 

25/2Q 26/2Q
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7.2026年度セグメント情報（ベッド・家具）

FY2026 2Q 売上高 営業利益率(海外セグメントは1-6月）

ベッド・家具：アジア
シンガポール、タイで苦戦も、香港、台湾が好調前年比：売上+7.4% 利益+7.6% 

ベッド・家具：日本
売上堅調も、円安による原材料高が影響

利益率 +0.1pts 利益率 -1.4pts 利益率 +1.4pts

単位：億円

ベッド・家具

25/2Q 26/2Q 25/2Q 26/2Q 25/2Q 26/2Q

14.4% 14.5% 13.5%
12.1%

15.6%
17.0%
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国内 平均搭載金額（円/台） 顧客構成 グローバル 合成樹脂

トヨタ

日産

ホンダ

他日系OEM

韓国系

他非日系OEM

非自動車

1,055億円 1,670億円3,159億円

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

FY2000 FY2005 FY2010 FY2015 FY2020 FY2026 2Q

9,950
3,156億円

8. 2026年度搭載金額

搭載金額
• 国内の平均搭載金額は着実に上昇している。
• 上期に量産を開始した車種でも搭載金額が上昇
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54億円 63億円 64億円 64億円 72億円
103億円 96億円

14億円
48億円

12億円 30億円

160億円 100億円

400億円
37%

48%

36%
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配当総額 自社株買い 総還元性向 配当性向
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9.株主還元

今期配当は112円(株式分割前)＆400億円自社株買いを実施

• 配当は株式分割前で112円と前期比2円増配(分割後：56円、前年比1円増配）

• 自社株式買400億円実施、総還元性向は146％と大きく上昇

配当総額、自社株買い、総還元性向（億円、％）

単年目標総還元性向
50％以上
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10.中期経営計画

中期経営計画 進捗
“Good” → “Great” Company  ｜ 中計施策は実行フェーズへ

成長市場への布石と能力増強が進展、株主還元も計画を上回る

成長戦略｜市場拡大と収益基盤の構築

成長戦略｜ 既存非Mobility事業の拡大

Bed事業

-タイ工場が黒字化、増産に向けた用地を探索
-ASEAN事業拡大に向け、マレーシアに戦略拠点を設立

Buckle

-トップブランドシューズ向けを中心に事業拡大
-中国：新工場2026年7月稼働/自動化による能力増強
-ベトナム：生産能力の増強を計画

資本政策

株主還元
400億円の自己株式取得を実施
中計期間の総還元額は900億円へ拡大(＋100億円、総還元性向80%）

経営基盤投資
グローバル株式報酬制度を2027年度導入に向け設計中

経営基盤強化

中国・中資系OEM
売上は予算を４％上回って進捗
R&Dセンター始動（上海）

日系／韓国系OEM

韓国現地法人にｸﾞﾛｰﾊﾞﾙﾏｰｹﾃｨﾝｸﾞ室を新設・活動開始

インド市場

デリー近郊で工場建設を開始／中部で土地を取得

環境配慮経営の実践

名古屋工場太陽光発電設備が
2026年4月より稼働

エンジニアリング力の強化
風洞実験室を名古屋工場に設置
解析技術をさらに向上

改革を支えるﾃﾞｼﾞﾀﾙ化の推進
生成AI活用が国内社員の半数超
に拡大、目標600名を既に突破
（デジタル人材の育成・認定制度導入）

持続的成長を支えるCG
情報集約・管理体制を強化
3つの会議体を１つに集約

変化に強い持続可能なものづくり
協力工場にニフコの方針説明
国内工場の再編計画を推進
（フェーズ１・２で順次稼働）
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本資料に記載されている情報には将来の見通しに関するものが含まれています。これらには現在入手可能な情報をもとにした判断が含まれており、リスクや不確実性
が含まれています。今後の経済状況、事業環境の変化などにより将来の見通しが大きく変わる可能性があるため、将来の見通しに関する情報が正確であること、また
は記載した情報どおりになる事を当社が保障するものではありません。また、これらの情報は投資家の方々へ当社の状況や今後の考え方を伝えることを目的としており
、当社株式の売買を勧誘するものではありません。
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1,731億円 1,860億円 +7.4% 251億円 268億円 +6.7%

1,555億円 1,671億円 +7.4% 251億円 270億円 +7.4%

426億円 454億円 +6.6% 76億円 95億円 +24.1%

467億円 511億円 +9.3% 52億円 51億円 -2.6%

138億円 153億円 +10.7% 15億円 9億円 -42.2%

524億円 553億円 +5.5% 107億円 115億円 +7.0%

138億円 147億円 +6.9% 30億円 31億円 +2.9%

52億円 55億円 +4.3% 12億円 10億円 -11.2%

176億円 189億円 +7.4% 25億円 27億円 +7.6%

97億円 98億円 +1.6% 13億円 12億円 -8.6%

79億円 90億円 +14.7% 12億円 15億円 +24.9%

日本

北米

欧州

中国

日本

アジア

連結

ベッド

合成樹脂

アジア

Appendix

FY2026 上半期 売上高 営業利益(海外セグメントは1-6月)

売上高 営業利益

インド

2025年度 2026年度 2025年度 2026年度

上半期 上半期 前年同期比 上半期 上半期 前年同期比

14
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減価償却費

研究開発費

営業CF

投資CF

フリーCF

財務CF

現預金残高

2025年度(上期) 2026年度(上期) 増減

設備投資額

2026年度通期計画

Appendix

設備投資と減価償却費
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Appendix

主要通貨 為替

USD：158.29円 KRW：0.1067円 CNY：23.07円

• 前年比では3通貨すべて円安

• 予算比ではコリアウォンが円高、それ以外の２通貨は円安

156.96円

158.29円

152.55円

148.40円

153.00円

1Q 2Q

0.1072円
0.1067円

0.1053円

0.1043円

0.1080円

1Q 2Q

22.67円

23.07円

20.94円

20.44円

22.00円

1Q 2Q
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20億円
22億円

44億円

実績

2025(1-2Q)

実績

2026(1-2Q)

計画

26Q4

62億円
67億円

135億円

実績

2025(1-2Q)

実績

2026(1-2Q)

計画

26Q4

96億円

60億円

230億円

実績

2025(1-2Q)

実績

2026(1-2Q)

計画

26Q4

• 設備投資は、インドでの土地取得時期のずれ等により想定を下回るも、通期計画に沿って進捗する見込み

• 減価償却費・研究開発費は、概ね計画通りに進捗

設備投資額（億円）

17

Appendix

設備投資と減価償却費

研究開発費（億円）減価償却費（億円）

-36億円

+5億円 +2億円
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-194

億円

-384

億円

-170

億円

実績

2025(1-2Q)

実績

2026(1-2Q)

計画

26Q4

財務CF

-190億円

175

億円

208

億円

450

億円

実績

2025(1-2Q)

実績

2026(1-2Q)

計画

26Q4

営業CF

-50億

円

-7億

円

-240

億円

実績

2025(1-2Q)

実績

2026(1-2Q)

計画

26Q4

投資CF

1,305

億円 1,251

億円

1,456

億円

実績

2025(1-2Q)

実績

2026(1-2Q)

計画

26Q4

• 営業CFは、税引前利益の増加や前年度の支払い時期変更の影響により、前年同期比33億円増加

• 財務CFは、自己株式の取得により、前年同期比190億円支出が増加

Appendix

キャッシュフローと現預金残高

現預金残高（億円）

-54億円

+33億円

+43億円

キャッシュフロー（億円）

18
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53

62 64 64

75

110 112

29%

27%

30%

35%

16%

30%
28%

FY2020 FY2021 FY2022 FY2023 FY2024 FY2025 FY2026

一株配当 配当性向

54億円 63億円 64億円 64億円 72億円
103億円 96億円

14億円
48億円

12億円 30億円

160億円 100億円

400億円
37%

48%

36%

52% 52%
60%

146%

-50%

0%

50%

100%

150%

0億円

100億円

200億円

300億円

400億円

500億円

600億円

FY2020 FY2021 FY2022 FY2023 FY2024 FY2025 FY2026

配当総額 自社株買い 総還元性向

19

一株配当、配当性向（円、％） 配当総額、自社株買い、総還元性向（億円、％）

目標配総還元性向
50％以上

目標配当性向
30％

株式分割前
換算

Appendix

今期配当は112円(株式分割前)＆400億円自社株買いを実施

• 配当は株式分割前で112円と前期比2円増配(分割後：56円、前年比1円増配）

• 自社株式買400億円実施、総還元性向は146％と大きく上昇
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