
２０１５年度第２四半期 
決算説明（総括） 
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２０１５年度上期実績① 
 ［億円］ 

*１４年１月～６月に補正した数値 
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２０１５年度上期実績② 
 ［億円］ 

当期  前年同期* 増減 

売上高 ２,６２９ ２,２５１   + 378 (+16.8%) 

営業利益 ３１６ ２７８  + 38  (+13.6%) 

経常利益 ３２２ ２７５  + 47  (+17.1%) 

当期純利益 ２０９ １５７ + 52  (+33.1%) 

円／ドル １２０ １０３ 

円／ユーロ １３４ １４０ 

国産ナフサ価格 

（千円/kl） 
５２ ７１ 

参考 

*１４年１月～６月に補正した数値 3 



２０１５年度通期業績予想 
 

今回予想 
 

400億円 当期純利益 

660億円 経常利益 

660億円 営業利益 

5,400億円 売上高 5,400億円 

640億円 

645億円 

380億円 

 

前回予想 
（5月13日公表） 

- 

20億円 

15億円 

20億円 

増減 

  原燃料・為替前提   通期 （下期想定）   通期   （下期想定） 

   国産ナフサ／kl ５３千円 （５５ 千円） ５２千円 （５５千円） 

   ドル（平均） １２０円 （１２０ 円） １２０円 （１２０円） 

   ユーロ（平均） １３２円 （１３０ 円） １３０円 （１３０円） 4 
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２０１５年度上期の主要施策実績 

 ＜エバール＞欧州における生産能力増強を決定 

  →＋１１,０００トン、２０１６年末稼働予定 

 ＜ジェネスタ＞自動車用途グローバルマーケティング体制の強化 

 

 

コア事業の深耕 

技術革新 
 ビニロン新プロセスパイロットプラント４月稼働（岡山事業所） 

次世代成長モデル 

 オーストラリアPlantic社買収 

  →バイオマスバリア材の本格展開を目指す 

6 

「ＧＳ－ＳＴＥＰ」の主要経営戦略に基づき下記の施策を実施 

経営資源の最適配置 

 GLS事業統合 

  →７月１日付でGLS事業部を発展的解消 

    ・VAM、ポバール関連事業をポバール樹脂事業部へ 

    ・PVB関連事業をPVB事業部へ 



地域別売上高 
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注）ＧＬＳ事業統合効果を 
含めるため、比較対象を 
13年上期実績とした 

13年上期→15年上期 
売上増加の地域内訳 
(売上高 +636億円) 

13年上期売上高 
1,993億円 
海外比率 55％ 

15年上期売上高 
2,629億円 
海外比率 65％ 
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 ２０１５年度配当金について 

４０円／株予定 
           （中間；18円、期末；22円） 

「GS-STEP」期間中の利益配分  

  総還元性向：35％以上 

  一株当たり配当金：36円以上 
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    第１四半期決算発表時（5月13日）より2円増配 

２０１５年６月 自己保有株式２８百万株を消却 



２０１５年度第２四半期 
決算説明 
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 セグメント別売上高・営業利益 
［ 億円 ］ 

2015年度 

上期 

2014年度 

上期* 
増減 

売上高 
営業 
利益 

売上高 
営業 
利益 

売上高 
営業 
利益 

ﾋﾞﾆﾙｱｾﾃｰﾄ 1,384 265 1,025 249 359 16 

イソプレン 285 34 277 32 8 2 

機能材料 283 25 259 9 24 16 

繊維 238 21 248 17 ▲10 4 

ﾄﾚｰﾃﾞｨﾝｸﾞ 602 20 573 18 29 2 

その他 336 13 339 13 ▲3 0 

調整額 ▲499 ▲62 ▲470 ▲60 ▲29 ▲2 

合計 2,629 316 2,251 278 378 38 

*１４年１月～６月に補正した数値 10 



 2015年度上期主要事業概況 
ﾎﾟﾊﾞｰﾙ樹脂 概ね堅調に推移したが、米国新プラント建設工事遅延もあり、米国での

市場開拓が想定どおりに進展せず 

ﾎﾟﾊﾞｰﾙﾌｨﾙﾑ 光学用ポバールフィルムは液晶パネルの数量増および大型化により販
売量が増加。水溶性ポバールフィルムは順調に推移 

PVBﾌｨﾙﾑ 欧州域外への輸出拡大により堅調に推移 

<ｴﾊﾞｰﾙ> 販売は堅調に推移したが、米国での定期修理の影響を受けた 

GLS のれん代等償却費の影響により赤字。事業統合が順調に進捗したため、
７月１日付でＧＬＳ事業を発展的に解消し、ポバール樹脂事業部およびＰ
ＶＢ事業部に移管 

ｲｿﾌﾟﾚﾝ  ファインケミカル、＜セプトン＞および液状ｺﾞﾑは堅調に推移 

<ｼﾞｪﾈｽﾀ>  自動車用途で数量増 

ﾒﾀｸﾘﾙ 樹脂の販売増により収益が拡大 

ﾒﾃﾞｨｶﾙ 歯科材料の販売が好調 

<ｸﾗﾘｰﾉ> 既存プロセスの中国移管等の事業構造改善効果、新プロセス品の拡販
進展により黒字が拡大 

繊維 高付加価値品シフトにより増益 

11 



【トピックス】 ＜エバール＞ 

次世代バリア材の開発・事業領域の拡大 
・＜クラリスタ＞の工業・光学用途への展開 
 →水蒸気バリア材 
・Vitriflex社との提携 
 →超防湿バリア材 
・Plantic社買収 
 →バイオマスバリア材 

事業のグローバル展開 
＜エバール生産能力＞ 
  日本：   10,000ﾄﾝ/年 
  米国：   47,000ﾄﾝ/年 
  ベルギー：24,000ﾄﾝ/年 
  （ベルギーは+11,000ﾄﾝ/年の 
   増強を決定） 

＜エバール＞の新用途開発・拡大 
 高いバリア性、耐薬品性などを活かし、 
 農業用途・産業用途などへ展開 

1972年 
＜エバール＞事業化 

＜エバール＞の既存用途拡大 
 新興国を中心に マーケット拡大は継続 

バリア材の 
ソリューションを提供 

バリア材 
カンパニー 

「ＧＳ－ＳＴＥＰ」期間中に生産能力を３０％増に！ 
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Plantic社買収： バイオマスバリア材の本格展開 

• 15年4月に豪州のバイオマス由来のバリアフィルム事業におけるグローバル
リーダーであるPlantic社を買収 

• 同社は特殊なデンプンを主成分としたバリア材＜PLANTIC＞フィルムを開発 

• ＜PLANTIC＞フィルムは、豪州・北米・欧州の大手スーパーなどで生肉・加工
畜肉・鮮魚や生パスタ等の包装で採用が拡大 

• 15年度売上高予想約30億円、3年後に100億円を目指す 

【トピックス】 ＜エバール＞ 
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ＧＬＳ上期業績 

14年度実績 

（6月‐12月） 

15年度 ご参考 

１5年度 

通期予想 
（年初公表時） 

上期計画 上期実績 増減 

売上高 ３４９億円 ３３０億円 ３００億円 ▲３０億円 ６７０億円 

事業利益 ９億円 ２０億円 １４億円 ▲６億円 ４０億円 

＋シナジー ０億円 ０億円 ０億円 ー １０億円 

▲のれん代等 
償却費 

４７億円 ２４億円 ２４億円 ー ３８億円 

営業利益 ▲３８億円 ▲４億円 ▲１０億円 ▲６億円 １２億円 
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2015年度上期キャッシュフロー 
［ 億円 ］ 

*  １４年１月～６月に補正した数値 
** 投資CF、ﾌﾘｰCF：運用資金、M&A関連を除く 15 

2015年度
上期 

2014年度
上期* 

増減 

営業CF ４６７ － － 

投資CF** ▲２５０ － － 

ﾌﾘｰCF** ２１７   － － 

M&A ▲４５ － － 

設備投資（受入ベース） ２０６ ２４４ ▲３８ 

減価償却費 
（のれん償却費込み） 

２１６ １８９ ２７ 

研究開発費 ９２ ８８ ４ 



 貸借対照表①（資産の部） 
［ 億円 ］ 

増減 14年12月末 15年6月末 

▲３８ ６,９１５ ６,８７７ 資産合計 

▲５０ ４,２２３ ４,１７３ 固定資産 

１２ ２,６９２ ２,７０４ 流動資産 

＜参考＞期末日為替レート 

15.6末 14.12末 
円／ドル 122 121 

円／ユーロ 137 147 
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 貸借対照表②（負債・純資産の部） 
［ 億円 ］ 

15.6末 14.12末 
円／ドル 122 121 

円／ユーロ 137 147 

＜参考＞期末日為替レート 

２０７ ４,８１８ ５,０２５ 純資産合計 

▲３８ ６,９１５ ６,８７７ 負債・純資産合計 

▲２４６ ２,０９７ １,８５１ 負債合計 

▲１１ ９９８ ９８７ 固定負債 

▲２３５ １,０９９ ８６４ 流動負債 

増減 14年12月末 15年6月末 
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 ２０１５年度業績予想 
［ 億円 ］ 

2015年度 

通期予想 

2014年度 

通期実績 

（補正）＊ 

増減 

売上高 ５,４００ ４,８５０ ５５０ 

営業利益 ６６０ ５１４ １４６ 

経常利益 ６６０ ５１０ １５０ 

当期純利益 ４００ ２７５ １２５ 

1株当り当期純利益 １１３円９３銭 ７８円４２銭 ３５円５１銭 

1株当り配当 ４０ 円 ー ー 

設備投資(決定ベース） ７８０ ー ー 

設備投資（受入ベース） ４８０ ４７２ ８ 

減価償却費（のれん償却費込） ４３５ ４２０ １５ 

研究開発費 １９０ １８１ ９ 

＊１４年１月～１２月に補正した数値 18 



 営業利益増減分析  
2015年度上期 ３１６億円 

数量 ２５ 

操業度 ５ 

為替 １０ 

原燃料（為替影響除く） ７５ 

売値、銘柄構成 ▲３０ 

償却費（のれん償却費込） ▲２７  

 経費その他 ▲２０ 

2014年度上期* ２７８億円 

‘  14年度上期  15年度上期 

   国産ナフサ／kl ７１ 千円 ５２ 千円 

   ドル（平均） １０３ 円 １２０ 円 

   ユーロ（平均） １４０  円 １３４ 円 

原料及び為替 

３８億円 

*１４年１月～６月に補正した数値 19 



 営業利益増減分析  
2015年度 ６６０億円 

数量 ６５ 

操業度 ４５ 

為替 １０ 

原燃料（為替影響除く） １３０ 

売値・銘柄構成 ▲６５ 

償却費（のれん償却費込） ▲１５  

 経費その他 ▲２４ 

2014年度* ５１４億円 

‘  14年度  15年度 

   国産ナフサ／kl ６９ 千円 ５３ 千円 

   ドル（平均） １０６ 円 １２０ 円 

   ユーロ（平均） １４０  円 １３２ 円 

原料及び為替 

１４６億円 

*１４年１月～１２月に補正した数値 20 



2015年度 
通期予想 

2014年度 
補正実績* 

増減 

売上高 
営業 
利益 

売上高 
営業 
利益 

売上高 
営業 
利益 

ﾋﾞﾆﾙｱｾﾃｰﾄ 2,860 550 2,376 462 484 88 

イソプレン 600 85 557 64 43 21 

機能材料 580 50 538 20 42 30 

繊維 480 40 477 29 3 11 

ﾄﾚｰﾃﾞｨﾝｸﾞ 1,200 40 1,192 38 8 2 

その他 710 30 687 26 23 4 

調整額 ▲1,030 ▲135 ▲978 ▲125 ▲52 ▲10 

合計 5,400 660 4,850 514 550 146 

*１４年１月～１２月に補正した数値 

 セグメント別売上高・営業利益 
［ 億円 ］ 
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 ２０１５年度上期・下期別予想 
売上高 営業利益 

上期 下期 通期 上期 下期 通期 

ﾋﾞﾆﾙｱｾﾃｰﾄ 1,384 1,476 2,860 265 285 550 

イソプレン 285 315 600 34 51 85 

機能材料 283 297 580 25 25 50 

繊維 238 242 480 21 19 40 

ﾄﾚｰﾃﾞｲﾝｸﾞ 602 598 1,200 20 20 40 

その他 336 374 710 13 17 30 

調整額 ▲499 ▲531 ▲1,030 ▲62 ▲73 ▲135 

合計 2,629 2,771 5,400 316 344 660 

【ご参考】 
［ 億円 ］ 
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*１４年１月～１２月に補正した数値 

 セグメント別売上高 
［ 億円 ］ 

2015年度 
通期予想 

2014年度 
補正実績* 

増減 

上期 下期 上期 下期 上期 下期 

ﾋﾞﾆﾙｱｾﾃｰﾄ 1,384 1,476 1,025 1,351 359 125 

イソプレン 285 315 277 280 8 35 

機能材料 283 297 259 279 24 18 

繊維 238 242 248 229 ▲10 13 

ﾄﾚｰﾃﾞｨﾝｸﾞ 602 598 573 619 29  ▲21 

その他 336 374 339 348 ▲3 26 

調整額 ▲499 ▲531 ▲470 ▲508 ▲29  ▲23 

合計 2,629 2,771 2,251 2,599 378 172 

【ご参考】 
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*１４年１月～１２月に補正した数値 

2015年度 
通期予想 

2014年度 
補正実績* 

増減 

上期 下期 上期 下期 上期 下期 

ﾋﾞﾆﾙｱｾﾃｰﾄ 265 285 249 213 16 72 

イソプレン 34 51 32 32 2 19 

機能材料 25 25 9 11 16 14 

繊維 21 19 17 11 4 8 

ﾄﾚｰﾃﾞｨﾝｸﾞ 20 20 18 20 2 0 

その他 13 17 13 13 0 4 

調整額 ▲62 ▲73 ▲60 ▲65 ▲2 ▲8 

合計 316 344 278 236 38 108 

 セグメント別営業利益 
［ 億円 ］ 

【ご参考】 
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金額表示は億円未満四捨五入にしております。 

本資料中の業績予想、見通し及び事業計画についての 

記載は、将来の事業環境・経済状況等に関する現時点での 

仮定・推測に基づいています。実際の業績は、これと異なる 

結果となる可能性があることをご承知おき下さい。 
25 
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